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2020מאי 

2020מצגת דוחות רבעון ראשון לשנת 
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החברהשלוהעיתייםהמיידייםדיווחיהעםיחדאותהלקרואויש,בלבדוחלקיתכלליתאינפורמציהכוללת"(המצגת)"החברהתיאורמצגת:הבהרה
,2020לשנתהראשוןלרבעוןהדוחוכן2020,במרץ15מיום,2019לשנתהחברהשלהתקופתיהדוחלרבות,"(החברהדיווחי)"לעתמעתהמפורסמים

ביןהתאמה-איאוסתירהבכל."(התקופתייםהדוחות)"(בהתאמה,2020-01-051408-ו2020-01-024609:אסמכתא'מס)2020,במאי24מיום
.הענייןלפי,התקופתייםהדוחותאוהחברהבדיווחיהאמוריגבור,התקופתייםהדוחותאוהחברהבדיווחיהמופיעהמידעלביןזובמצגתהמפורטהמידע

מהווהאינוהמידע.בלבדמידעלמסירתנועדהוהיאכאמורהצעותלקבלתהזמנהאוערךניירותשללמכירהאולרכישההצעהמהווהאינהזומצגת
הינןזובמצגתהמוצגותהתמונות.פוטנציאלימשקיעכלשלונוסףעצמאימידעוניתוחאיסוףאודעתלשיקולתחליףמהווהאינווכןדעתחוותאוהמלצה

.בלבדהדמיהבגדר

ואחריםרגולטורים,מיסויים,חשבונאיים,משפטייםלהיבטיםאוכלשהופוטנציאלימשקיעשלספציפייםדרישותאולשיקוליםמתייחסאינובמצגתהמידע
והדרכהייעוץלקבלתתחליףמהווהואינה,כלשהםהדרכהאוייעוץמתןמהווההמצגתאיןמקרהבשום.כאמורמשקיעידיעלבהשקעההקשורים
מסייעוץלרבות,הפוטנציאליתהשקעתועםבקשרכאמורוהדרכהייעוץלקבלתלפנותפוטנציאלימשקיעכלעל.לתיתםשמוסמךמיידיעלמקצועיים
.המיסוייומצבובנתוניוהמתחשב

,ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניהצופיםלענייניםאו/ולאירועיםהמתייחסיםואומדניםהערכות,מטרות,תחזיות,היתרבין,הכוללמידעישנובמצגת
שהנןסבורהשהחברהאףעלאשר,המצגתלמועדנכוןהחברההנהלתשלוסובייקטיביותעדכניותוהנחותהערכותעלהמבוסס,1968-ח"התשכ
מטבעוכפוףוהואמוכחתעובדהמהווהאינוזהמידע.החברהבשליטתואינהודאיתאינההתממשותםואשרמטבעןודאיותבלתישהןהרי,סבירות
סיכוןמגורמי,היתרבין,תושפעהתממשותואיאווהתממשותומראשמדויקתלהערכהניתןבלתי,ודאיבלתיהינוכאמורמידע.התממשות-אילסיכוני

ואשרמראשלהערכהניתניםאינםאשר,פעילותהעלהמשפיעיםחיצונייםובגורמיםהכלכליתבסביבהמהתפתחויותוכןהחברהפעילותאתהמאפיינים
זובמצגתהכלולותהחברהואסטרטגייתתכניותכימובהר,כןכמו.התקופתייםוהדוחותהחברהבדיווחיכמפורטוהכל,החברהבשליטתמצוייםאינם

.לעתמעתשתהיינהכפי,החברהדירקטוריוןלהחלטותבהתאםוישתנוויכולפרסומןלמועדנכונות

עריכתלאחרשיחולונסיבותאו/ואירועיםשישקפומנתעלבמצגתהכלולהמידעאתלשנותאו/ולעדכןמתחייבתאינההחברהכי,מובהרספקלהסרת
.המצגת

2

הבהרה משפטית
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300-כ
קווים גנטיים

11
זנים מסחריים

29-כ
הכנסות  ₪ מיליוני 
2019-ב

15-כ
טון קנאביס נמכר

לאורך השנים

450,000-כ
אספקות קנאביס

לאורך השנים

12
שנות פעילות

מסחרית

8-כ
רווח  ₪ מיליוני 

מתואם  
*2019-ב

.נטו, תשלום מבוסס מניות והתאמות לשווי הוגן של נכסים ביולוגיים, פעמיות-רישום למסחר חד' נקי בנטרול הוצ( הפסד)רווח = רווח מתואם * 

אודות שיח

20-כ
ח גיוס"מיליון ש

ממוסדיים
(2020מאי )
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.בישראלהרפואיהקנאביסתחוםאתשנים12מזהמובילהגרופמדיקלשיחחברת"

נגיףהתפשטותמשברעם,אנחנוגםוכךהישראליהמשק,כולוהעולםהתמודדלאחרונה

אנו,וענייןדברלכל"חיוניעסק"כפעלנוואנווהתאמותלדריכותאותנוחייבהזותקופה.הקורונה

.בעקבותיוברווחיותירידהאוהכנסותאובדןמעריכיםלא

במהלך.2020שלהראשוןברבעוןהתפעולייםהפרמטריםבכללצמיחהעללדווחשמחיםאנו

.הקנאביססקטורכמובילתשיחשלמעמדהאתלבססבכדישותפיםמספרעםפעלנוהרבעון

מוסדייםגופיםמספרשלוכניסתםהוןגיוסהשלמתעללדווחגאיםאנו,הרבעוןתוצאותלצד

הישראליההוןשוקשרוחשהרבהלהערכהמשמעותיתעדותהינוזהגיוס.בחברהלהשקעה

.גרופמדיקלשיחשללפעילותה

ראשוניאישורוקיבלנו,52.5%-להיווניתSarrioבחברתהאחזקהאתלהגדילפעלנולאחרונה

עםחתמנואלופעולותלצד.בפורטוגללחברהוהןהיווניתלחברההןקנאביסוייצואייבוא,לגידול

GMPCעםהפעולהשיתוףלהסכםהמצטרףבקנדהשיחמוצרילמכירתאסטרטגיהסכםעל

צפוייםאנו,הבינלאומייםבשווקיםהפעילותלצד.ב"בארהרזי'גניובמדינתHarmonyחברת

וכןהגידולמתקנישדרוגבזכות,2020בשנתכברשלנוהגידוליכולותאתמשמעותיתלהגדיל

הודות.המסחריבגידולהחלואלובימיםאשרהארץבצפוןנוסףמגדלועםטלקאןעםההסכמים

השוקנתחלהגדלתמתמידיותרערוכהשיח,ל"ובחובישראלהענפהוהפעילותהפעולהלשיתופי

"מישראלרפואיקנאביסלייצואולאפשרותבישראל

שרידיוגב

גרופמדיקלשיחל"מנכ

4

ל"דבר המנכ
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ביחס לרבעון המקביל30%-גדלו בכ2020ההכנסות ברבעון הראשון לשנת 
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(ח"מיליון ש)הכנסות שנתיות  שיעור צמיחה שנתי
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(ח"מיליון ש)הכנסות רבעוניות 

2020עיקרי דוחות כספיים רבעון ראשון לשנת 

נתונים שנתייםנתונים רבעוניים
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(ח"מיליון ש* )רווח גולמי  *שיעור רווח גולמי 

רווח גולמי לפני השפעת שינויים בשווי הוגן של נכסים ביולוגיים* 

2020עיקרי דוחות כספיים רבעון ראשון לשנת 

-כתוצאה מ69%-טיפס ל2020ברבעון הראשון לשנת * שיעור הרווח הגולמי
התייעלות בתהליכי הגידול. 1
מעבר למכירות תחת האסדרה החדשה. 2
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ביחס לרבעון המקביל126%-גדל ב2020ברבעון הנוכחי לשנת * הרווח המתואם
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(ח"מיליון ש* )רווח שנתי מתואם 
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(ח"מיליון ש* )רווח רבעוני מתואם 

.נטו, תשלום מבוסס מניות והתאמות לשווי הוגן של נכסים ביולוגיים, פעמיות-רישום למסחר חד' נקי בנטרול הוצ( הפסד)רווח = רווח מתואם * 

2020עיקרי דוחות כספיים רבעון ראשון לשנת 

נתונים שנתייםנתונים רבעוניים
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28-כ
ח מזומנים"מיליון ש

ושווה מזומנים
(31/3/20  )

יתרת מזומנים ושווה  
מזומנים

0.7-כ
ח תזרים  "מיליון ש

מפעילות שוטפת
Q1 2020-ב

תזרים חיובי  
מפעילות שוטפת

19-כ
ח הון חוזר"מיליון ש

חיובי
(31/3/20)

הון חוזר  
חיובי

49-כ
ח הון עצמי"מיליון ש

(31/3/20)

הון  
עצמי

החברה ממומנת  
באמצעות הון בלבד

20-כ
ח גיוס"מיליון ש

ממוסדיים
(2020מאי )

הצעה  –גיוס הון 
פרטית

2020עיקרי דוחות כספיים רבעון ראשון לשנת 
איתנות פיננסית
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כשנה של שיתופי פעולה אסטרטגיים  2020דירקטוריון החברה והנהלתה סימנו את שנת 

:וצמיחה גלובאלית

;הייצור והמכירות בישראל, הגדלת היקפי הגידול•

;ביסוס הפעילות הבינלאומית ואפיקי המכירה בעולם•

.קידום ההכנות לקראת ייצוא קנאביס רפואי ממדינת ישראל•

9

2020אסטרטגיה 
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הגדלת היקפי הגידול

לצורך הגדלת השטח האפקטיבי של  , בעיקר מערכת שולחנות גידול מודולארית בחממות הקיימות, שדרוג מתקני הגידול•

מטרה נוספת של השדרוג הינה התייעלות והוזלת תהליכי הגידול תוך שיפור  . וכן הוספת שטחי הפרחה, החממות

.לצד הגדלת כושר הייצור, אשר יאפשר חסכון בעלויות כוח אדם, פרוטוקול הגידול ושימוש במיכון מתקדם

בחודשים האחרונים  . חתמה החברה על הסכמי שיתוף פעולה ארוכי טווח עם שני מגדלים ישראלים2019במהלך •

לשיח להגדיל את  יאפשרו שיתופי הפעולה . המגדלים סיימו את הקמת החוות ובימים אלה קיבלו רישיונות לגידול קנאביס

ועל ידי כך להבטיח את הרצף הטיפולי וזמינות המוצרים לבתי המרקחת , היקפי הגידול והייצור באופן משמעותי

.וללקוחות

מותגים3כיום משווקים –בסיס המותגים של החברה הרחבת 

במהלך הרבעון נחתם הסכם אסטרטגי למיזם משותף עם חברת התרופות רפא ופנאקסיה לשיווק מותג הפרימיום  •

.אקסיבן של שמני קנאביס רפואי

10

2020אסטרטגיה 
הייצור והמכירות בישראל  \הגדלת היקפי הגידול
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2020אסטרטגיה 
ביסוס הפעילות הבינלאומית ואפיקי המכירה בעולם

הסכמים מסחריים בצפון אמריקה

לשם  Global Medical Producers Corporationשיח התקשרה בהסכם למתן זכות שימוש בלעדית בקנדה עם חברת•

. בתמורה לחלוקת הכנסות, שיווק ומכירה של מוצרים המבוססים על הפורמולציות של שיח וכן את זני שיח בקנדה, גידול

וכן סוכמו תנאים מסחריים  ( מיליון דולר בשלוש השנים הראשונות3)במסגרת ההסכם נקבעו תשלומי מינימום שנתיים 

.בכפוף לאישור הייצוא ממדינת ישראל, לייצוא קנאביס מישראל לקנדה

,  על פיו תעניק שיח רישיון ייצור,  .Harmony Foundation of New Jersey Incהחברה התקשרה בהסכם עם חברת •

ההסכם מהווה דריסת רגל ראשונה  . ב למוצרי שיח בתמורה לתמלוגים"רזי שבארה'ג-שיווק והפצה שאינו בלעדי בניו

.ללא תלות באישור הייצוא ממדינת ישראל, ב"להפצת מוצרי שיח והחברות הקשורות שלה בארה
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2020אסטרטגיה 
ביסוס הפעילות הבינלאומית ואפיקי המכירה בעולם

ביסוס הפעילות באירופה

, (50%)ידי החברה -המוחזקת על, היוונית"( סריו: "להלן)Sarrio Hellas S.Aקיבלה חברת 2020ברבעון הראשון לשנת •

המתיר לסריו להתחיל לעסוק בתחום הקנאביס הרפואי מבחינה  , (Establishment Approval)רישיון ראשוני 

.וייצור קנאביס רפואי ביווןהמתקנים לגידול להתחיל בבניית , ובכלל כך, אדמיניסטרטיבית

התקשרה שיח במזכר הבנות מחייב לביצוע השקעה הונית בחברת  , מאסטרטגית החברה לכניסה לשוק האירופאיכחלק •

-כך שלאחר השלמת העסקה תחזיק החברה ב, 5%כנגד הקצאת מניות בשיעור של , מיליון אירו1בהיקף של , סריו

הוענקה לחברה זכות להשתתף בסיבוב גיוס  , בהתאם למזכר ההבנות. מהון המניות המונפק והנפרע של סריו52.5%

.עתידי של סריו בתנאים מועדפים ומנגנוני אנטי דילול

דונם תוך אימוץ  60-באמצעות סריו להקים ביוון מתקני גידול וייצור קנאביס רפואי בשטח של כ, בכוונת החברה•

ואישור  GACPאישור סריו תפעל לקבלת . טכנולוגיות גידול חדשניות לצורך מקסום שטחי הגידול והגדלת תפוקת המתקן

EU-GMPלצורך מכירת קנאביס רפואי באירופה ושאר מדינות העולם  .
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2020אסטרטגיה 
קידום ההכנות לקראת ייצוא קנאביס רפואי ממדינת ישראל

עדכוני רגולצית ייצוא

ימים מיום  30אשר ייכנס לתוקף , נחתם צו ייצוא חופשי להסדרת ייצוא מוצרי קנאביס רפואי מישראל, 2020במהלך מאי •

הצו מהווה שלב נוסף ביישום החלטת הממשלה להתיר יצוא מוצרי קנאביס רפואי. פרסומו ברשומות

היערכות החברה לייצוא

קיבלה שיח אישור מפנאקסיה בדבר עמידתם של מתקני הגידול של שיח בתקן הגידול הנדרש  2020במהלך אפריל •

.אשר העמידה בו מהווה תנאי סף לייצוא קנאביס לאירופה, GACPתקן , באירופה

שיח התקשרה עם פנאקסיה להקמת מיזם משותף מסחרי שמטרתו לעסוק בייצוא מישראל למדינות באירופה של •

.  תמציות ושמנים מבוססי קנאביס רפואי

הודיעה פנאקסיה לחברה על התקשרותה עם חברה דנית בהסכם לא בלעדי להפצה ומכירת מוצרים  2020במהלך מרץ •

כאשר חומרי הגלם יגודלו על ידי שיח באופן  , על בסיס ובשיתוף חומרי הגלם של שיח, מבוססי קנאביס רפואי בדנמרק

.מיוחד העונה על הקריטריונים הספציפיים של הרגולציה הדנית
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